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UDVALGTE HOVEDTAL - DANICA KONCERNEN

1.halvar 1. halvar Aret
Mio. kr. 2020 2019 2019
PRZMIER INKLUSIV INVESTERINGSKONTRAKTER 15.268 14983 29640
RESULTATOPGORELSE
Forsikringsteknisk resultat, Livl] 1.277 1.122 2.380
Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring 300 504 888
Egenkapitalens investeringsafkast m.v. -85 148 352
Resultat for skat 892 766 1.844
Skat -197 -168 -194
Nedskrivning af goodwill - - -800
Resultat af opherende aktiviteter - 1.353 1.421
Periodens resultat 695 1.951 2.271
BALANCE
Aktiver i alt 671.983 599.057 605978
Forsikringsmaessige henseettelser, syge- og ulykkesforsikring 17.871 16.740 17.606
Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter i alt 429.023 428.271 437.739
Egenkapital i alt 21.568 20.570 20.887
NOGLETALIPCT.
Afkast relateret til gennemsnitsrenteprodukter 1,4 8,0 10,3
Afkast relateret til markedsrenteprodukter -3,0 104 159
Risiko pa afkast relateret til markedsrenteprodukter 4,50 4,25 4,25
Netto afkast fer pensionsafkastskat af gennemsnitsrenteprodukter?) -1,0 1,6 6,5
Omkostningsprocent af hensaettelser 0,17 0,19 0,37
Omkostninger pr. forsikret i kr. 638 702 1.406
Egenkapitalforrentning efter skat 33 2,4 114
Solvensdeaekning (koncern)3) 172 177 190
Solvensdeaekning (moder)¥ 526 509 520
NOGLETAL FOR SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING
Bruttoerstatningsprocent 127 121 133
Bruttoomkostningsprocent 9 10 8
1 Eksklusiv nedskrivning af goodwill.
2 Indeholder sendring i akkumuleret veerdiregulering

3 Pr. 30. juni 2020 udgjorde koncernens solvenskapitalkrav (SCR) 15.058 mio. kr. og kapitalgrundlaget udgjorde 25.8439 mio. kr.
4 Pr. 30. juni 2020 udgjorde moderselskabets solvenskapitalkrav (SCR) 4.161 mio. kr. og kapitalgrundlaget udgjorde 21.867 mio. kr.

Kommentarer til udvalgte hovedtal for koncernen
Preemier inkl. investeringskontrakter omfatter alle lebende preesmier og indskud pa livforretningen samt praamier for syge- og ulykkesforsikring.
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DANICAS STRATEGI

Introduktion til Danica Pensions strategi

Danica Pensions strategi tager udgangspunkt i at
vaere kundernes tryghedsradgiver. Malet er at
veere et skridt foran, nar det kommer til at radgive
kunderne om skonomisk tryghed og derved skabe
hejere kundetilfredshed.

Danica Pension har fokus pa proaktivt at bidrage
til, at bade privat- og firmakunder har de rigtige
pensions-, forsikrings- og sundhedslesninger.

Corona-krisen har haft stor betydning
Corona-krisen har haft stor betydning for Danica
Pension i 2020, som den har haft det for samfun-
det generelt.

Danica Pension har seerligt haft fokus pa at skabe
tryghed og hjeelpe de privat- og firmakunder, som
er blevet hardt presset som felge af krisen. Det er
foerst og fremmest sket med proaktiv, relevant eko-
nomisk og sundhedsfaglig radgivning i en usikker
tid.

Derudover har Danica Pension givet mange tu-
sinde selvsteendige erhvervsdrivende og firmaer
mulighed for henstand pa deres indbetalinger,
uden det er gaet ud over deres forsikringer. Alle
medarbejdere i Danica Pension med en sundheds-
faglig uddannelse har haft mulighed for at hjeelpe
det offentlige sundhedssystem med fuld len fra Da-
nica Pension. Derudover har Danica Pension ogsa
veeret 1 dialog med en raekke erhvervslejere i Dani-
cas ejendomme om henstand med huslejebetalin-
ger. | hele perioden har Danica Pension stillet virtuel
pensionsradgivning og behandlingsmuligheder til ra-
dighed for kunderne gennem et staerkt digitalt set-

up.

Selvom det danske samfund i store traek er abent
igen, er Corona-krisen og dens konsekvenser pa in-
gen made ovre. Derfor er det et vigtigt indsatsom-
rade for Danica Pension at felge situationen meget
teet i den kommende tid, med henblik pa at hjelpe
kunder, virksomheder og samfundet med at
komme sa godt igennem krisen som muligt.

Hvad angar Corona-krisen og den medfelgende
okonomiske afmatnings betydning for Danica Pen-
sions forretning, har saerligt de markant negative
finansielle markeder i marts haft stor negativ be-
tydning for Danica Pensions finansielle resultater.
En del af det tabte fra ferste kvartal er dog blevet
indhentet i andet kvartal, s det samlede resultat i
ferste halvar for Danica Pensionilyset af den eks-
traordinaere situation har veeret tilfredsstillende.
Det er vigtigt at sla fast, at Danica Pension er en
solid virksomhed og har veeret det hele vejen igen-
nem Corona-krisen.

Danica Pension arbejder med at drage relevante
leeringer af Corona-krisen og bruge disse til at gere
Danica Pension endnu steerkere i fremtiden.

Investeringsafkast pavirket af effekten fra Co-
rona-krisen

| de ferste 6 maneder af 2020 har afkastet til Da-
nica Pensions kunder veeret udfordret af Corona-
krisen og de markant faldende markeder. Det har
medfert, at Danica Pensions kunder har faet nega-
tive afkast. Det er imidlertid veerd at bemeerke, at
kunderne fortsat har opnaet solide positive afkast
efter omkostninger over de seneste 18 maneder,
da 20189 var et rigtig godt investeringsar.

Danica Pensions kunder med Danica Balance Mix
opnaede i arets forste seks maneder et afkast af
investeringerne pa -1,8 pct. for lav risiko og 5 ar til
pension, mens afkastet var -5,2 pct. for hej risiko
og 30 ar til pension. Afkastet for kunder med Da-
nica Balance Mix med middel risiko og 20 ar til
pension udgjorde -4,3 pct.

Pension er langsigtet, hvorfor det vigtigste er at
sikre kontinuerlig fokus pa at udvikle de bedste og
mest robuste portefeljer til at sikre attraktive lang-
sigtede afkast. Derfor er Danica Pension tilfreds
med, at der siden indferelse af den nuvaerende in-
vesteringsstrategii 2016 er leveret konkurrence-
dygtige afkast efter omkostninger til kunderne.

Flere nye tiltag med fokus pa sundhed og forebyg-
gelse

Tryghed for Danica Pensions kunder handler bade
om pension og sundhed. Erfaringerne viser, at om-
kring hver tredje kvinde og hver femte mand pa et
tidspunktilebet af deres arbejdsliv far brug for de-
res tab aferhvervsevne-forsikring. Derfor er det af-
gerende for Danica Pension at sikre gode sund-
hedstilbud til vores kunder. Samtidig med, at vi pri-
oriterer at sikre et hejt kvalitetsniveau i vores pro-
dukter, har vi stort fokus pa at tage proaktivt an-
svar for at forebygge og behandle f.eks. stress,
som rammer alt for mange danskere, og som
mange ledere gerne vil handtere, men som de
mangler redskaberne til at kunne handtere.

Danica Pension har i arets ferste seks maneder
implementeret Danica Step Care™, som er en helt
ny made at bekeempe séavel fysiske som psykiske
skader tidligt i forlebet i habet om enten at undga
lange sygemeldinger eller at fa sygemeldte kunder
hurtigere tilbage pa arbejde. Her samarbejder Da-
nica Pension med AS3 pa det psykiske omréade og
FysioDanmark pa det fysiske omrade. Danica Step
Care™ er seerligt, fordi alle Danica Pensions kun-
der med Sundhedssikring og tab af erhvervsevne,
der veelger de nye partnere, far en tovholder, der
skreeddersyer kundens forleb og koordinerer even-
tuelle tveerfaglige indsatser. Danica Pension for-
venter, at Danica Step Care™ kommer til at ned-
bringe kundernes sygefraveer til glaede for den en-
kelte kunde, virksomhederne, samfundet og Da-
nica Pension.

| maj har Danica Pension lanceret Sund Perfoman-
ce™, som hjeelper virksomheder og medarbejdere
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med at skabe de bedste rammer for at veere men-
talt rustet til et langt og godt arbejdsliv. Konceptet
handler om fokus pa mental traening, som bl.a. vil
hjeelpe med at blive bedre til at fokusere, holde
mentale pauser og prioritere opgaver, hvilket giver
mere neerveer, overblik og sundere arbejdsvaner.

| arets ferste seks maneder har Danica Pensions
kunder i stigende grad brugt videokonsultationer
vedrerende bade fysiske og psykiske lidelser.
Denne udvikling er accelereret som felge af nedluk-
ningen af samfundet i forbindelse med Corona-kri-
sen. Fer Corona-krisen var saledes kun ca. 1 ud af
100 behandlinger for psykiske lidelser via video-
konsultationer - i maj var det mere end 1 ud af 3,
og det er en udvikling, som Danica Pension forven-
ter varer ved, fordi kunderne ser fordelene i det og
er meget tilfredse med videokonsultationerne.

Samfundsansvar og beeredygtighed
Samfundsansvar og beeredygtighed er et centralt
element i Danica Pensions forretningsstrategi. Der-
for har vi defineret en strategi frem mod 2025 med
tre temaer, som understotter FNs Verdensmal,
nemlig klima & milje, finansiel tryghed og et sundt ar-
bejds- og seniorliv. For at bygge et steerkt fundament
vil vi integrere baeredygtighed i vores kerneforret-
ning.

Malet frem mod 2030 er at investere 100 mia. kr.
af kundernes pensionsopsparingeriden grenne om-
stilling, og delmalene er atinvestere 30 mia. kr.iden
grenne omstilling i 2023 og 50 mia. kr.12025. Med
det vil vi bidrage til et mere klimavenligt samfund og
fortsat give kunderne attraktive afkast. | ferste
halvar har vi eget vores investeringer i den grenne
omstilling fra 10,3 mia. kr. ultimo 2019 til 19,6 mia.
kr. ultimo juni 2020. Investeringerne i den grenne
omstilling inkluderer for eksempel beeredygtigheds-
certificerede ejendomme, grenne obligationer og in-
frastrukturfonde, der investerer i vedvarende
energi.

Danica Pension harijuni 2020 tilsluttet sig den glo-
bale Net-Zero Asset Owner Alliance. Som en del af
alliancen har Danica Pension forpligtet sig til, at in-
vesteringsportefeljerne er COz-neutrale senest i
2050 og dermed stotte Paris-aftalen med henblik pa
at begreense den globale temperaturstigning til mak-
simalt 1,5°C. Derudover vil Danica Pension baseret
pa malseetningerne i Paris-aftalen seette delmal for
investeringsportefeljen frem mod 2023, 2025 og
2030 og lebende rapportere pa fremdriften.

Konsekvenserne af Corona-krisen er ekonomisk
harde iseer for selvstaendige erhvervsdrivende og
sma og mellemstore virksomheder. Danica Pension
valgte derfor som tidligere naevnt at hjeelpe de kun-
der, som har haft akutte likviditetsproblemer.

Det drejer sig seerligt om selvstaendige, som gen-
nem Danica Pensions teette samarbejde med Pen-
sion for Selvsteendige (PfS) udger over 30.000 selv-
steendige. Som felge af Corona-krisen kunne de selv-

steendige lade veere med at indbetale pa pensionsop-
sparingen frem til ultimo juni 2020, uden det gar ud
over forsikringspakken, som eksempelvis sikrer
dem, hvis de kommer til skade eller bliver syge.

Som omtalt i et tidligere afsnit, lancerer Danica
Pension lebende koncepter, der hjeelper vores virk-
somhedskunder med at sikre den rette behandling
og hjeelpe syge medarbejdere tilbage pa arbejde. Vi
har for eksempel lanceret Step Care™i 2020, der
er en indsats, som forebygger sygdom og far syge
medarbejdere tilbage i arbejde gennem tveerfaglig
hjeelp med en tovholder.

Syge- og ulykkesforretningen med underskud
Danica Pension har i de ferste seks maneder af
2020 haft underskud pa syge- og ulykkesforretnin-
gen.

For at sikre den heje kvalitet i vores sundhedstil-
bud samt en mindre usund balance mellem indteeg-
ter og udgifter har Danica Pension allerede iveerk-
sat en reekke initiativer pa syge- og ulykkesforret-
ningen, som neevnt i afsnittet "Flere nye tiltag med
fokus pa sundhed og forebyggelse”. Det er dog vig-
tigt at understrege, at de forventede positive resul-
tater af disse initiativer vil komme over tid, da de
samtidig afhaenger af skadesudviklingen i samfun-
det og konkurrencesituationen. Det vil veere et
langt sejt treek, at f& skabt den enskede balance
mellem indteegter og udgifter.

Teet samarbejde med Danske Bank til fordel for
kunderne

| 2020 har Danica Pension fortsat fokus p3, at pen-
sionskunderne preesenteres for fordelene ved at
veere kunde i bade Danica Pension og Danske
Bank. Nar kunderne bliver helkunder i Danske
Bank-koncernen, kan der leveres endnu bedre eko-
nomisk tryghed for kunderne, og samtidig forstaer-
kes relationen til kunderne. Saledes kan kunden fa
radgivning om hele sin ekonomi (bolig, pension og
frie midler), samtidig med at der eksekveres pa Da-
nica Pensions klare anbefalinger. Derudover har
kunden ofte mulighed for at fa bedre vilkar, da pen-
sionsopsparingen teeller med i forretningsomfan-
get.

Det er en stor fordel for Danica Pension, nar det
kommer til at levere de bedste og mest brugerven-
lige digitale lesninger til kunderne, at Danske Bank
har store muskler pa innovationsdelen, som ogsa
kommer Danica Pension til gode.

Endvidere er det en stor fordel for Danica Pension
i arbejdet med beeredygtige investeringer, at Da-
nica Pension kan treekke pa erfaringer og eksper-
tise fra Danske Banks store ESG-team (Environ-
ment, Social og Governance) pa ca. 15 medarbej-
dere. Det geelder bade i forhold til at teenke baere-
dygtighed ind i alle vores investeringsprocesser,
analyser, rapportering, aktivt ejerskab og de kon-
krete beeredygtige investeringer.
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Lukning for nytegning i Danica Traditionel

Som omtalt i arsrapporten for 2019 har Danica
Pension medio januar 2020, som felge af det lave
renteniveau, lukket for nytegninger i Danica Tradi-
tionel. | stedet anbefaler Danica Pension nye kun-
der at placere deres pensionsopsparing i Danica
Balance, hvor der ogsa er mulighed for tilknytning
af en udbetalingsgaranti. Lukningen sker for at be-
skytte eksisterende kunder i de hidtidige rente-
grupper, samtidig med at nytegning i en rente-
gruppe med negativ grundlagsrente og en lav kon-
torente ikke kan anbefales.

AEndringerigarantier pa markedsrenteprodukter
Danica Pensions generelle anbefaling til kunderne
er nu Danica Balance Mix middel risikoforleb uden
tilkobling af garanti, mens anbefalingen til kunder,
der ensker en hej grad af sikkerhed, er Danica Ba-
lance Mix lavt risikoforleb. Dermed er Danica Pen-
sions generelle anbefaling til kunderne ikke lan-
gere, at kunden tilknytter en udbetalingsgaranti ti
ar fer pensionering. Historisk har det veeret fornuf-
tigt med tilkobling af garantien, men pa grund af det
lave renteniveau er det ikke laengere den generelle
anbefaling fremadrettet. Kunder, der ensker den
ekstra sikkerhed, der ligger i en garanti, kan dog
stadig tilkebe denne, om end garantien vil vaere pa
et lavere niveau end tidligere som felge af det lave
renteniveau.

Fokus pa veekst i Norge

Danica Pensions datterselskab i Norge, Danica
Pensjonsforsikring, har i ferste halvar 2020 haft
fokus pa at leve op til de ambitisse mal omkring
vaekst, omkostningskontrol og compliance. Her er
synergier igennem teet samarbejde med Danske
Bank og Danica Pension i Danmark en meget cen-
tral del af strategien.

Fra 1.januar 2021 indferes Egen Pensjonskonto,
som er en vaesentlig lovgivhingsmaessig aendring i
det norske pensionsmarkedet. Dette vil bade med-
fere udfordringer men samtidig ogséa vaesentlige
muligheder for veekst gennem isaer samarbejdet
med Danske Bank i Norge samt strategiske part-
nerskaber.

REGNSKABSBERETNING

Seerlige forhold
Uroen pa de finansielle markeder, som felge af Co-
rona-krisen, har haft en negativ pavirkning pa kun-
dernes afkast og pa det samlede resultat i Danica
Pension, hvor iseer egenkapitalens investeringsaf-
kast er pavirket.

Periodens resultat

Danica koncernens resultat fer skat og opherende
aktiviteter for 1. halvar 2020 udgjorde 892 mio.
kr. mod 766 mio. kr.i 1. halvar 2019. Efter skat og
opherende aktiviteter udgjorde resultatet for 1.
halvar 2020 695 mio. kr. mod 1.951 mio. kr. i 1.
halvar 2019.

DANICA KONCERNEN

(Mio. kr.) 1. halvar 1. halvar

2020 2019
Forsikringsresultat, Livsforsikring 1.277 1.122
Forsikringsresultat, Syge- og ulykke -300 -504
Resultat af forsikringsvirksomhed 977 618
Egenkapitalens investeringsafkast m.v.1] -85 148
Resultat fer skat og opherende aktiviteter 892 766
Skat -197 -168
Opherende aktiviteter - 1.353
Periodens resultat 695 1.951
1 Inklusiv andre indteegter og andre omkostninger

Resultat af forsikringsvirksomhed for 1. halvar
2020 er pa niveau med forventningerne fra ars-
rapporten for 2019, da 1. halvar 2019 var nega-
tivt pavirket af rentefald og en andring i VA-tilleeg-
get pa 140 mio. kr.

Forsikringsresultatet for livsforsikring for 1. halvar
2020 udgjorde 1.277 mio. kr. mod 1.122 mio. kr.1i
1. halvar 2019. Resultateti 1. halvar 2019 var ne-
gativt pavirket af en andring i fortjenstmargen
som felge af fusionen med Danica Pensionsforsik-
ring. Danica Pension harilighed med de seneste ar
indteegtsfert fuldt risikotilleeg for alle rentegrupper
i 1. halvar 2020.

Forsikringsresultatet for syge- og ulykkesforsikrin-
ger for 1. halvar 2020 udgjorde -300 mio. kr. mod
-504 mio. kr. i 1. halvar 2019. Forbedringen i re-
sultatet skyldes primaert et forbedret investerings-
resultat for syge- og ulykkesforsikringer, da inve-
steringsresultatet m.v.1 1. halvar 2019 var nega-
tivt pavirket af rentefald i perioden. Det samlede
resultatet for syge- og ulykkesforsikringer er dog
stadig negativt, og som tidligere omtalt har Danica
Pension igangsat initiativer for fremadrettet at re-
ducere underskuddet yderligere.

Egenkapitalens investeringsafkast m.v. er generelt
negativt pavirket af uroen pa de finansielle marke-
der som felge af Corona-krisen, herunder af nega-
tive veerdireguleringer pa ejendomsportefeljen,
hvor iseer investeringer i danske indkebscentre
har veeret pavirket af Corona-krisen.

Resultat af opherende aktivitet for ferste halvar
2019 bestar hovedsagelig af avance i forbindelse
med salget af Danica Sverige.

Resultatet fer skat i Danica Norge udgjorde 49
mio. kr.i 1. halvar 2020 mod 47 mio. kr.1i 1. halvar
2019.

Tildeling af seerlige overskudsandele til forsikrings-
tagere fra det tidligere Statsanstalten for Livsfor-
sikring blev under hensyntagen til resultatudviklin-
gen opgjort til 15 mio. kr.i 1. halvar 2020 mod 54
mio. kr. i 1. halvar 2019. Det endelige beleb for
2020 vil aftheenge af udviklingen i Danicas indtje-
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ning og forretningsomfang samt udbytteudlodnin-
ger.

Bruttopraamier

Bruttopraemier udgjorde 15,3 mia. kr. mod 15,0
mia. kr.i 1. halvar 2019, svarende til en stigning pa
2 pct.

PR/EMIER (INKL. INVESTERINGSKONTRAKTER) - HALVAR

(mia. kr.) 2020 20189 2018 2017 2016
Danmark

Livsforsikring 13,2 12,8 12,0 11,9 9,8
Syge- og ulykke 0,8 0,8 0,8 0,7 0,7
Udland

Norge 1,3 14 1.2 1,3 1,1
Preemier i alt 153 15,0 14,0 139 116

De samlede preemier i den danske forretning ud-
gjorde 14,0 mia. kr.i 1. halvar 2020 mod 13,6 mia.
kr.1 1. halvar 2019 svarende til en stigning pa 3
pct.

Praemier fra den norske forretning udgjorde 1,3
mia. kr.i 1. halvar 2020 mod 1,4 mia. kr.i 1. halvar
2019 svarende til et fald pa 7 pct.

Investeringsafkast

Afkastet fer PAL-skat for kunder med markedsren-
teprodukter blev for 1. halvar 2020 samlet set ne-
gativ med 6.197 mio. kr. svarende til -3,0 pct. fer
PAL-skat.

Afkastet pd markedsrenteprodukterne i Balance
Mix er vist i efterfelgende tabel fordelt pa risiko og
tid til pension:

AFKAST FOR SKAT 1. HALVAR 2020
Risiko 30 ar til 15 ar til 5 ar til
(i pct.) pension pension pension

Balance Mix

Heijt risikoforleb -5,2 -4,7 -3,5
Middel risikoforleb -4,9 -3,7 25
Lavt risikoforleb -4,5 -2,7 -1,8

Afkastene er pavirket af uroen pa de finansielle
markeder, hvor Corona-krisen har medfert kurs-
fald pa aktie- og kreditmarkederne samt negative
veerdireguleringer pa ejendomsinvesteringer og al-
ternative investeringer.

Investeringsafkastet fer PAL-skat af kundemidler i
traditionelle produkter udgjorde 3,0 mia. kr. eller
1,4 pct.i 1. halvar 2020. Justeret for andring i
livsforsikringshenseettelser udgjorde nettoafka-
stet -1,0 pct. fer PAL-skat.

Forsikringsydelser
Forsikringsydelserne udgjorde 14,2 mia. kr. i 1.
halvar 2020 mod 14,2 mia. kr. i 1. halvar 2019.

Tilbagekeb inklusiv investeringskontrakter ud-
gjorde 10,3 mia. kr.i 1. halvar 2020 mod 10,3 mia.
kr.i1.halvar 2018.

Omkostninger
De forsikringsmaessige driftsomkostninger for liv-
forretningen udgeri 1. halvar 2020 660 mio. kr.

OMKOSTNINGSPROCENT AF HENSZATTELSER

1. halvar 1. halvar
2020 2019
Danica koncernen 0,17 0,19

Omkostninger i procent af henseaettelser i koncer-
nen er faldet med 0,02 procentpoint i forhold til 1.
halvar 2019. Faldet skyldes primeert feerre inte-
grationsomkostninger, da integrationen af det tid-
ligere SEB Pension Danmark i Danica Pension er
ved at veere afsluttet.

Kommentarer til balancen

Koncernens balance steg fra 606 mia. kr. ultimo
2019 til 672 mia. kr. ultimo juni 2020. Stigningen
skyldes primeert uroen pa de finansielle markeder
som felge af Corona-krisen, der har medfert en
stigning i vaerdierne af afledte finansielle instru-
menter, der indregnes som henholdsvis aktiver og
passiver og derved har foreget koncernens sam-
lede balance.

Koncernen anvender afledte finansielle instrumen-
ter til afdeekning af blandt andet rentefelsomheden
pa de forsikringsmaessige henseaettelser, valutari-
sici og aktierisici. Det er primeert den stigende
markedsvolatilitet samt den faldende rente i
2020, der har medfert at bade de positive og nega-
tive vaerdier af afledte finansielle instrumenter, der
anvendes til afdaekning af rentefelsomhed, er for-
oget.

Immaterielle aktiver udger 2,8 mia. kr. og bestar af
goodwill og veerdien af overtagne kundeforhold.
Detimmaterielle aktiv vedrerende kundeforhold af-
skrives over en periode svarende til kundeforhol-
dets afleb.

Investeringsaktiver inklusiv investeringsaktiver til-
knyttet markedsrenteprodukter steg fra 588 mia.
kr. ultimo 2019 til 657 mia. kr. ultimo juni 2020.
Korrigeret for afledte finansielle instrumenter med
negativ veerdi faldt de samlede investeringsaktiver
fra 462 mia. kr. ultimo 2019 til 452 mia. kr. ultimo
juni 2020. Faldet skyldes uroen pa de finansielle
markeder som felge af Corona-krisen.

Henseettelser til forsikrings- og investeringskon-
trakter udgjorde 429 mia. kr. mod 438 mia. kr. ul-
timo 20189.

Livsforsikringshensasttelser relateret til gennem-
snitsrenteprodukter er faldet 3 mia. kr. til 183 mia.
kr. Faldet skyldes primeert et fald i de kollektive bo-
nuspotentialer, som felge udviklingen pa de finan-
sielle markeder.
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Livsforsikringshensasttelser for markedsrente-
produkter faldt fra 228 mia. kr. ultimo 2019 til
222 mia. kr. 1. halvar 2020. Faldet skyldes uroen
pa de finansielle markeder som felge af Corona-kri-
sen.

Egenkapitalen steg med 0,7 mia. kr. ti1 21,6 mia. kr.

Solvensopgerelse og kapitalkrav

Danica koncernens solvensdaskning 30. juni 2020
udgjorde 172 pct. mod 190 pct. ultimo 20189. Fal-
det 1 solvensdaekningen skyldes primeert en reduk-
tion af det kollektive bonuspotentiale i perioden,
som felge af uroen pa de finansielle markeder i
2020. Danica koncernen har lebende tilpasset ri-
sikoniveauet i 2020, hvilket har sikret en fortsat
solid overdaekning 1 Danica koncernen ultimo juni
2020.

DANICA KONCERNEN, SOLVENS

(mio. kr.) 30.06.2020 31.12.2019
Kapitalgrundlag 25.849 25.322
Solvenskapitalkrav (SCR) 15.059 13.343
Overskydende basiskapital 10.790 11.979

Solvens Il baserer sig pa en standard model til op-
gorelse af risikoeksponering ved opgerelsen af
SCR, men giver mulighed for anvendelse af egne
fulde eller partielle modeller. Danica Pension an-
vender alene en partiel intern model for levetidsri-
sikoen.

Danica Pension hari juli 2020 offentliggjort en ny
rapportering vedrerende selskabets solvens og fi-
nansielle situation, som supplerer arsrapporten.
Rapporten er en del af de nye krav under Solvens
ll-regelseettet og indeholder en udferlig gennem-
gang af selskabets solvensmeessige og finansielle
forhold.

Risici og usikkerhedsfaktorer

En beskrivelse af koncernens risikostyring og de
vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
koncernen og moderselskabet kan pavirkes af,
fremgar af note 8 til koncernregnskabet.

Begivenheder efter balancedagen
Der eri tiden fra den 30. juni 2020 til delarsrap-
portens underskrivelse ikke indtruffet forhold, som
efter ledelsens opfattelse har vaesentlig pavirkning
pa selskabets ekonomiske stilling.

Forventninger til 2020

Isoleret set forventes resultatet af Danicas forsik-
ringsvirksomhed for 2. halvar 2020 at blive pa ni-
veau med 1. halvar 2020, men resultatet vil blive
pavirket af udviklingen pa de finansielle markeder
og de fortsatte effekter af Corona-krisen.
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RISIKOEKSPONERING OG FOLSOMHEDSOPLYSNINGER

Oplysninger om risici og styring heraf fremgar af note 8. | nedenstaende tabel er der for koncernen vist
effekten pa kapitalgrundlaget, samt solvensdaskningen af isolerede a&ndringer i forskellige risikokategorier
jf. § 126 g, stk. 2, 0g § 373, stk. 4,1 Lov om finansiel virksomhed. For hvert felsomhedsstress angives stor-
relse af stress der betyder, at solvensgraden vil falde til henholdsvis 125% og 100%, dog begraenset til de
maksimale stress i henhold til Bekendtgerelse om felsomhedsanalyser for gruppe 1-forsikringsselskaber.
En yderligere beskrivelse af stress scenarierne pa de forskellige risikokategorier kan findes i Bekendtge-

relse om felsomhedsanalyser for gruppe 1-forsikringsselskaber.

Felsomhedsoplysninger - Solvenskapitalkrav (SCR)

sici

SCR 125 pct. SCR 100 pct.

Stress ;3’:‘1;]&2;% Solvensdaek- Stress g}f*isn];]a;g Solvensdaek-

(Pct.) io. ki ning (Pct.) (Pct.) i0. ki ning (Pct.)
Renterisici 149 24273 125 200 22.794 106
Aktierisici a7 21.318 125 80 15.552 100
Ejendomsrisici a4 23.053 125 85 17.846 100
Kreditspaendsrisici: : )
- Danske statsobligationer mv. 10 23.999 125 19 19.977 100
- @Qvrige statsobligationer mv. 15 24.173 125 29 20.345 100
- @vrige obligationer 19 23.829 125 38 19.602 100
Valutaspaendsrisici : )
NOK 100 25.507 160 100 25.507 160
SEK 100 25.789 171 100 25.789 171
CHF 100 25.781 170 100 25.781 170
Modpartsrisici 25.849 170 25.849 170
Levetidsrisici 32 22.540 125 42 20.207 100
Livsforsikringsoptionsrisici 977 20.140 125 1836 17215 100
Sil;?desforakrmgskatastrofem- N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Felsomhedsoplysninger - Minimumskapitalkrav (MCR)

MCR 125 pct. MCR 100 pct.

Stress ;3’:‘1;]&2;% Solvensdaek- Stress g}f*isn];]a;g Solvensdaek-

(Pct.) io. Kr ning (Pct.) (Pct.) io. ke ning (Pct.)
Renterisici 200 22.794 241 200 22.794 241
Aktierisici 100 11.959 127 100 11.959 127
Ejendomsrisici 100 15.832 159 100 15.832 159
Kreditspaendsrisici: ) )
- Danske statsobligationer mv. 32 13.394 125 36 11.063 100
- @Qvrige statsobligationer mv. 51 13.639 125 58 11.272 100
- Qvrige obligationer 60 13.555 125 68 11.163 100
Valutaspaendsrisici ) )
NOK 100 25.507 125 100 25.507 278
SEK 100 25.789 278 100 25.789 294
CHF 100 25.781 294 100 25.781 293
Modpartsrisici 25.849 170 25.849 170
Levetidsrisici 62 13.123 125 66 10.869 100
Livsforsikringsoptionsrisici 3018 13.139 125 3668 10.881 100
Skadesforsikringskatastroferi- N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Udgangspunktet i ovenstaende tabel er et kapitalgrundlag pa 25.849 mio. kr. og en solvensdaekning pa 172
pct. Bemeerk at der for kreditspaendsrisici er antaget et fald i obligationer uden en stigning i EIOPAs diskon-
teringsrentekurve. | resultaterne antages dermed at volatilitetsjusteringen [VA], som er et tillaeg til EIOPAs

diskonteringskurve, er ueendret.
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Hovedtal - Danica Koncernen

1. halvar 1. halvar Aret
Mio. kr. 2020 2019 2019
RESULTATOPGORELSE
Liv-forretning
Praemier 13.759 11.568 24.535
Forsikringsydelser -14.229 -14.163 -27.969
Investeringsafkast -2.838 32.125 53.138
Forsikringsmaessige driftsomkostninger i alt -660 -744 -1.393
Nedskrivning af goodwill - - -800
Resultat af afgiven forretning -4 -29 21
Forsikringsteknisk resultat, Liv 1277 1.122 1.580
Syge- og ulykkesforretning
Bruttopreemieindteegter 740 742 1.621
Bruttoerstatningsudgifter -916 -917 -2.189
Forsikringsmaessige driftsomkostninger, i alt -65 -75 -126
Resultat af afgiven forretning -16 -11 -26
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente -5 -261 -189
Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring -300 -504 -888
Resultat efter skat af opherende aktiviteter - 1.353 1421
Periodens resultat efter skat 695 1.951 2271
Anden totalindkomst 14 10 Vi
BALANCE
Aktiver, i alt 671.983 599.057 605.978
Forsikringsaktiver, syge- og ulykkesforsikring 273 320 268
Forsikringsmaessige henszettelser, syge- og ulykkesforsikring 17.871 16.740 17.606
Egenkapital i alt 21.568 20.570 20.887
Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt 429.023 428.271 437.739
N@OGLETAL i pct.
Afkastprocent relateret til gennemsnitsrenteprodukter 14 8,0 10,3
Afkastprocent relateret til markedsrenteprodukter -3,0 104 159
Risko pa afkast relateret til markedsrenteprodukter 4,50 4,25 4,25
Omkostningsprocent af henseettelser 0,17 0,19 0,37
Omkostninger pr. forsikret i kr. 638 702 1.406
Egenkapitalforrentning efter skat 33 2,4 114
NOGLETAL FOR SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING
Bruttoerstatningsprocent 127 121 133
Bruttoomkostningsprocent 9 10 8
Combined ratio 138 132 143
Operating ratio 138 132 143
Relativt aflebsresultat i procent 0,0 0,0 0,0
Aflebsresultat f.e.r.i mio. kr. 4 0 6

Negletallene er fastlagt i Finanstilsynets regnskabsbekendtgerelse
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Resultatopgerelse og totalindkomst - Danica Koncernen

1. halvar 1. halvar

Note Mio. kr. 2020 2019
3 Bruttopraemier 13.759 11.568
Afgivne genforsikringspreemier 21 -29
Preemier fe.r, ialt 13.738 11.539
Resultat af associerede virksomheder -437 238
Indteegter af investeringsejendomme 329 289
Renteindteegter og udbytter m.v. 12.764 10992
Kursreguleringer -6.533 32430
Renteudgifter -9.554 -6.648
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed -294 -475
Investeringsafkast, i alt -3.725 36.826
Pensionsafkastskat 887 -4.701
Udbetalte ydelser -14.229 -14.163
Modtaget genforsikringsdaekning 6 -1
Forsikringsydelser f.e.r., i alt -14.223 -14.164
ZEndring i livsforsikringshenseettelser 5455 -26.428
ZEndring i genforsikringsandel 9 -1
ZEndring i livsforsikringshenszettelser f.e.r, i alt 5464 -26.429
ZEndring i fortjenstmargen 31 376
Erhvervelsesomkostninger -137 -215
Administrationsomkostninger -523 -529
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber 2 2
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt -658 -742
Overfert investeringsafkast 237 -831
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF LIVSFORSIKRING 1.277 l1.122
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Resultatopgerelse og totalindkomst - Danica Koncernen

1. halvar 1. halvar
Note Mio. kr. 2020 2019
Transport
SYGE- 0G ULYKKESFORSIKRING
Bruttopraemier 843 887
Afgivne genforsikringspreemier -53 -50
Andring i preemiehenseettelser -103 -145
ZEndring i fortjenstmargen og risikomargen 10 -44
ZEndring i genforsikringsandel af praemiehenseettelser S 5
Praemieindteegter f.e.r. 706 653
Udbetalte bruttoerstatninger -1.048 -1.014
Modtaget genforsikringsdaekning 23 23
ZEndring i erstatningshenseettelser 132 97
ZEndring i risikomargen -77 9
ZEndring i genforsikringsandel af erstatningshenseettelser 3 10
Erstatningsudgifter f.e.r. -967 -875
Bonus og preemierabatter 29 53
Erhvervelsesomkostninger 21 -27
Administrationsomkostninger -44 -48
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber 2 1
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.i alt -63 -74
Investeringsafkast -5 -261
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING -300 -504
Egenkapitalens investeringsafkast -93 9
Andre indteegter 70 144
Andre omkostninger -62 -5
RESULTAT FOR SKAT 892 766
Skat -197 -168
PERIODENS RESULTAT, FORTSATTENDE AKTIVITETER 695 598
Resultat efter skat af opherende aktiviteter - 1.353
PERIODENS RESULTAT 695 1951
Periodens resultat 695 1951
Anden totalindkomst:
Omregning af udenlandske enheder -58 2
Hedge af udenlandske enheder 57 a4
Tilbagefert ved salg af udenlandsk enhed - 5
Skat vedrerende anden totalindkomst -13 -1
Anden totalindkomst i alt -14 10
PERIODENS TOTALINDKOMST 681 1961
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Balance - Danica Koncernen

Aktiver
30. juni 31.december 30. juni
Note Mio. kr. 2020 2019 2019
4 IMMATERIELLE AKTIVER 2.751 2.826 3.693
Domicilejendomme 40 40 41
MATERIELLE AKTIVER, | ALT 40 40 41
Investeringsejendomme 16.866 17.395 16.063
Kapitalandele i associerede virksomheder 9.835 10.223 10.045
Udlan til associerede virksomheder 865 724 460
Investeringer i associerede virksomheder, i alt 10.700 10947 10.505
Kapitalandele 23.929 23.167 22.741
Investeringsforeningsandele 13.031 21.564 20231
Obligationer 181.756 171.706 166.564
Andre udlan 1.051 1.308 1.829
Indlan i kreditinstitutter 1.819 529 2.953
Derivater 127.787 72.043 87.307
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 349.373 290.317 301.625
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 376.939 318.659 328.193
INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET MARKEDSRENTEPRODUKTER 279.694 269.163 246.626
Genforsikringsandele af praemiehenseettelser 10 1 6
Genforsikringsandele af livsforsikringshenseettelser 75 70 93
Genforsikringsandele af erstatningshenszettelser 263 267 314
Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter, i alt 348 338 413
Tilgodehavender hos forsikringstagere 652 681 595
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder 103 175 92
Andre tilgodehavender 3.022 1577 4513
TILGODEHAVENDER, |ALT 4.125 2.771 5613
Aktiver vedrerende opherende aktiviteter 113 182 -
Aktuelle skatteaktiver 45 25 588
Likvide beholdninger 1601 4.282 7.307
Q@vrige - - 336
ANDRE AKTIVER, I ALT 1.759 4.489 8.231
Tilgodehavende renter samt optjent leje 6.176 7.527 6.141
Andre periodeafgrasnsningsposter 499 503 519
PERIODEAFGRZANSNINGSPOSTER, |ALT 6.675 8.030 6.660
AKTIVER, | ALT 671.983 605.978 599.057
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Balance - Danica Koncernen

Forpligtelser og egenkapital

30.juni 31.december 30.juni
Note Mio. kr. 2020 2019 2019
FORPLIGTELSER
Praemiehensaettelser 1.833 1.742 1587
Fortjenstmargen péa skadesforsikringskontrakter - - 34
Livsforsikringshenseettelser, gennemsnitsrenteprodukter 182.719 185.954 188.597
Livsforsikringshenseettelser, markedsrenteprodukter 221.925 227.635 216.433
Livsforsikringshenseettelser, i alt 404.644 413.589 405.030
Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter 6.508 6.544 6.501
Erstatningshenszettelser 14861 14.719 14.372
Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter 1.136 1.065 693
Henseettelser til bonus og preemierabatter 41 80 54
HENSZATTELSER TIL FORSIKRINGS- OG INVESTERINGSKONTRAKTER, | ALT 429.023 437.739 428.271
Udskudte skatteforpligtelser 1.265 1281 1.646
Andre henszettelser 160 186 189
HENSATTE FORPLIGTELSER, | ALT 1.425 1.467 1.835
Geeld i forbindelse med direkte forsikring 153 55 976
Geeld i forbindelse med genforsikring 182 159 211
Geeld til kreditinstitutter 29.466 19.235 19.976
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.700 1.700 1.700
Aktuelle skatteforpligtelser 477 38 135
Anden geeld 178.465 113.982 118.343
Periodeafgraensningsposter 5.543 6.766 3.059
5 Ansvarlig 1anekapital 3.981 3.950 3.981
FORPLIGTELSER, |ALT 650415 585.091 578.487
EGENKAPITAL
Aktiekapital 1.001 1.001 1.001
Opskrivningshenlaeggelser 1 L 1
Andre henlseggelser 15.042 14.506 14.361
Overfert overskud 5.524 5.379 5.207
EGENKAPITAL, |ALT 21.568 20.887 20.570
FORPLIGTELSER OG EGENKAPITAL, | ALT 671.983 605.978 599.057
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Kapitalforhold - Danica Koncernen

Mio. kr.
ZEndring i egenkapital Opskriv- Valuta- Andre

Aktie- ningshen- omregnings- henleeg- Overfert Foreslaet

kapital leeggelser reserve * gelser overskud udbytte | alt
Egenkapital, 31. december 2019 1.001 1 -35 14.541 5.379 - 20.887
Periodens resultat - - - 550 145 - 695
Anden totalindkomst:
Omregning af udenlandske enheder - - -58 - - - -58
Hedge af udenlandske enheder - - 57 - - - 57
Skat vedrerende anden total indkomst - - -13 - - - -13
Anden totalindkomst i alt - - -14 - - - -14
Periodens totalindkomst - - -14 550 145 - 681
Egenkapital, 30.juni 2020 1.001 1 -49 15.091 5.524 - 21.568
Egenkapital, 31. december 2018 1.001 1 -42 12.881 5.056 - 18.897
Effekt af praksiseendring 1.januar
2019 - - - -258 -30 - -288
Korrigeret egenkapital, 1. januar 2019 1.001 1 -42 12.623 5.026 - 18.609
Periodens resultat - - - 1.918 353 - 2.271
Anden totalindkomst:
Omregning af udenlandske enheder - - 39 - - - 39
Hedge af udenlandske enheder - - -42 - - - -42
Skat vedrerende anden total indkomst - - 10 - - - 10
Anden totalindkomst i alt - - 7 - - - 7
Periodens totalindkomst - - 7 1918 353 - 2.278
Egenkapital, 31. december 2019 1.001 1 -35 14541 5.379 - 20.887

* Indgar i balancen sammen med andre henlaeggelser.

Danica Pension er forpligtet til at tildele visse forsikringstagere fra det tidligere Statsanstalten for Livsforsikring (nu en del af Danica Pension) en andel af
egenkapitalens overdeaekning i forhold til opgjort kapitalkrav, safremt denne overdsekning overstiger, hvad den var i Statsanstalten for Livsforsikring

fer privatiseringen i 1990. Dette geelder eventuel overdaekning, som tillaegges egenkapitalen eller udloddes som udbytte, men omfatter ikke indbetalt
egenkapital efter privatiseringen. Seerlige overskudsandele til disse forsikringstagere udgiftsferes i resultatopgerelsen under regnskabsposten
"/Endring i livsforsikringshenseettelser".

Den udstedte aktiekapital bestar af 1.001.000 aktier a 1.000 kr. Forsikringsselskabet Danica har kun én klasse, idet alle aktier har samme rettigheder.
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Kapitalforhold - Danica Koncernen

30.juni 31.december
Mio. kr. 2020 2019
Kapitalgrundlag
Egenkapital 21.568 20.887
Forskelle i veerdiansaettelse mellem regnskab og Solvens II:
Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter 3.060 3.323
Udskudt skat -9 -12
- Immaterielle aktiver -2.751 -2.826
Supplerende kapital 3.981 3.950
Kapitalgrundlag 25.849 25.322
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Pengestremsopgerelse - Danica Koncernen

1. halvar Aret 1. halvar
Mio. kr. 2020 2019 2019
Pengestremme fra driftsaktivitetet
Resultat fer skat 892 1.044 766
Regulering for ikke-likvide driftsposter
Ikke kontante poster vedr. preemier og ydelser -5.750 45.064 37.763
Ikke kontante poster vedr. genforsikring 2 12 -19
Ikke kontante poster vedr. investeringsafkast 7.116 -51.735 -42.925
Ikke kontante poster vedr. pensionsafkastskat -4516 -4.686 1.822
Ikke kontante poster vedr. omkostninger -2.829 7.538 3.023
Nettoinvestering, kundemidler -4.638 5614 2.644
Ind- og udbetalinger investeringskontrakter -1.815 -1.651 1.241
Betalt skat - 343 -
Pengestremme fra driftsaktivitet -11.538 1.543 4315
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Salg af virksomheder - 1.645 1.667
Keb af obligationer -4911 -15.919 -9.836
Salg af obligationer 4.828 10.892 6.718
Salg af derivater - - 5
Pengestremme fra investeringsaktivitet -83 -3.382 -1.446
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Geeld til kreditinstitutter 10.230 1.870 2611
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 10.230 1.870 2611
Likvider primo 4811 4.780 4.780
Periodens pengestrem -1.391 31 5.480
Likvider ultimo 3.420 4811 10.260
Likvider ultimo
Indlan i kreditinstitutter 1819 529 2.953
Likvide beholdninger 1.601 4.282 7.307
| alt 3.420 4811 10.260
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Noter - Danica Koncernen

Note

1 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORSIKRINGSSELSKABET DANICA

GENERELT

Koncernregnskabet er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) udstedt af International
Accounting Standards Board (IASB), som godkendt af EU, med tilherende fortolkningsbidrag udstedt af International Financial Re-
porting Interpretation Committee (IFRIC). Koncernregnskabet opfylder tillige Finanstilsynets krav til delarsrapporten for udstedere
af bersnoterede obligationer.

Der erikke foretaget review eller revision af delarsrapporten. Delarsrapporten er et sammendrag og skal leeses i sammenhang med
arsrapporten for 2019.

Danica koncernen har pr. 1. januar 2020 implementeret andringer til IAS 1og IAS 8 (Definition of material), IFRS 3 (Business Com-
binations), amendments to IFRS 9, IAS 39 og IFRS 7 (Interest Rate Benchmark Reform phase 1) samt andringer af referencer til
Conceptual Framework i en reekke IFRS standarder.

/Endringerne til IAS1 og IAS 8 presciserer definitionen af veesentlighed og ensretter definitionen af vaesentlighed i Conceptual
Framework med definitionen i IFRS standarder. ZEndringerne finder anvendelse for regnskabsperioder der starter 1. januar 2020
eller senere.

/Endringerne til IFRS 3 praeciserer definitionen af en virksomhed til brug for vurderingen af, om en transaktion skal behandles som
en virksomhedssammenslutning eller anskaffelsen af et aktiv. Preeciseringerne finder anvendelse for overtagelser efter 1. januar
2020.

/Endringerne til IFRS 9, IAS 39 og IFRS 7 deekker forhold relateret til den usikkerhed, der er i perioden fer implementering af nye
renter i forbindelse med den igangvaerende Interest Rate benchmark reform. Z££ndringerne indebzaerer, at der kan antages at bench-
mark reformen ikke vil eendre de fremtidige pengestremme ved vurderingen af den fremadrettede effektivitetstest i forbindelse med
regnskabsmeessig sikring.

Implementeringen af eendringerne har ingen indflydelse pa Danica koncernens regnskab. Bortset herfra er anvendt regnskabsprak-
sis ueendret i forhold til arsrapporten 2018, hvortil henvises for beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

Dagsveerdi af finansielle instrumenter
Efter udbruddet af COVID-19-pandemien har de finansielle markeder veeret mere ustabile end normalt, men likviditeten er vendt
tilbage til markederne, og der har ikke veeret seerlige udfordringer med at finde palidelige priser.

Veaesentlige regnskabsmaessige sken og vurderinger
Udarbejdelsen af koncernregnskabet forudseetter, at ledelsen foretager en raekke sken og vurderinger omkring fremtidige forhold,
der har veesentlig indflydelse pa den regnskabsmaessige veerdi af aktiver og forpligtelser.

De omrader, hvor ledelsens sken og vurderinger har den vaesentligste effekt pa regnskabet, er:
« forpligtelser vedrerende forsikringskontrakter

» dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter

* dagsveerdi af ejendomme

» dagsveerdi af unoterede investeringer

*immaterielle aktiver/goodwill

Goodwill

Goodwill testes for veerdiforringelse en gang om aret eller oftere, hvis der er indikationer pa veerdiforringelse. Som felge af udbruddet
af COVID-19-pandemien blev vurderingen af indikationer pa veerdiforringelse foretaget pa baggrund af pandemiens forventede ind-
flydelse pa solvenskravet og andre kendte eendringer siden seneste veerdiforringelsestest i 4. kvartal 2019. P& baggrund af denne
vurdering blev det konkluderet, at der ikke er identificeret indikationer pa veerdiforringelse.
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1. halvar 1. halvar
Note Mio. kr. 2020 2019
2 FORRETNINGSSEGMENTER
Koncernens bestar af et forretningssegment, som vist nedenfor.
Bruttopraemier fra eksternt salg 15.268 14983
- Bruttopreaemier pa investeringskontrakter -666 -2.528
Bruttopraemier i resultatopgerelsen 14.602 12455
Investeringsafkast allokeret til forsikringsresultat -3.075 31.294
Forsikringsydelser -15.277 -15.177
AEndring 1 henseettelser til forsikrings- og
investeringskontrakter 5477 -26.834
Forsikringsmaessige driftsomkostninger i alt -725 -819
Resultat af genforsikring -20 -40
Andre indtaegter, netto 8 139
Forsikringsresultat 990 1.018
Investeringsresultat, egenkapital -93 9
Investeringsresultat, syge- og ulykke -5 -261
Resultat fer skat 892 766
@vrige segmentoplysninger:
Renteindteegter 11.088 8941
Renteudgifter -9.554 -6.648
Resultat af associerede virksomheder,
indre veerdi -437 238
Nedskrivning og afskrivning -67 -67
Danica koncernen haringen kunder, hvor 10 pct. eller mere af indteegterne stammer fra en enkelt kunde.
GEOGRAFISKE FORDELING
Preemieindtaegter fra eksterne kunder medtages i det land, hvor kontrakten er solgt.
Aktiver omfatter alene immaterielle aktiver, materielle aktiver, investeringsejendomme og kapitalandele i associerede
virksomheder i henhold til IFRS og giver ikke et brugbart billede af koncernens aktiver til ledelsesmaessige formal.
Goodwill er fordelt til det land, hvor aktiviteten udferes, mens de evrige aktiver er fordelt pa baggrund af placering.
Preemier Aktiver
1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2020 2019 2020 2019
Danmark 13.967 13.585 29.409 29.759
Norge 1.301 1.398 84 84
| alt 15.268 14.983 29.493 29.843
3 BRUTTOPRZEMIER, inkl. indbetalte praemier pa investeringskontrakter
Direkte forsikringer:
Lebende preemier 8.535 8612
Engangspreemier 5.890 5.484
Direkte forsikringer i alt 14.425 14.096
Bruttopreemieri alt 14.425 14.096
| ovenstaende bruttopraemier udger de indbetalte praemier pa investeringskontrakter,
som ikke indgar i resultatopgerelsen:
Lebende indbetalinger 129 1.371
Engangsindbetalinger 537 1.157
Indbetalinger i alt 666 2.528
Bruttopraemier i resultatopgerelsen i alt 13.759 11.568
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30.juni 31.december
Note Mio. kr. 2020 2019
4 IMMATERIELLE AKTIVER
Kostpris primo 3.837 3.836
Valutakursregulering -8 1
Kostpris ultimo 3.829 3.837
Ned- og afskrivninger primo -1.011 -78
Arets nedskrivninger - -800
Arets afskrivninger 87 -133
Ned- og afskrivninger ultimo -1.078 -1.011
Regnskabsmeaessig veerdi ultimo 2.751 2.826
De immaterielle aktiver vedrerer goodwill vedrerende tilkebet af norske aktiviteter i 2007, samt tilgang af goodwill og
veerdi af kundeforhold (VIF aktiv) i 2018 i forbindelse med kebet af det tidligere SEB Pension 7. juni 2018.
Veerdien af kundeforhold afskrives linezert over 10 ar fra 1.juni 2018.
5 ANSVARLIG LANEKAPITAL
Ansvarlig 1anekapital, er 1an som i tilfeelde at selskabets likvidation eller konkurs ferst fyldestgeres efter de almindelige
kreditorkrav. Ansvarlig lanekapital medregnes i kapitalgrundlaget mv.i henhold til bekendtgerelse om opgerelse af kapi-
talgrundlag for forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder og om opgerelse af kapitalgrundlag for visse fonds-
meeglerselskaber §§ 36-38.
Tilbage-
Rente- betalings-
Valuta Lantager Note Hovedstol sats  Modtaget Forfald kurs
EUR Danica Pension a) 500 4,38 2015 29.945 100 3.726 3.735
Ansvarlig 1anekapital 3.726 3.735
Underkurs -18 -20
Sikring af renterisiko 273 235
Ved opgerelse af kapitalgrundlaget er der medregnet 3.981 3.950

a) Lanet blev optaget 29. september 2015 og er noteret pa Irish Stock Exchange. Lanet kan indfries fra september
2025. Lanet forrentes med 4,375% arlig indtil 29. september 2025 hvor der vil veere et step-up.
Renten udger 58 mio. kr. for 1. halvar 2020.

Dagsveerdien af den ansvarlige 1anekapital er skennet til 4.013 mio. kr. pr. 30.06.2020 og 4.274 mio. kr. pr. 31.12.2019

FORSIKRINGSSELSKABET DANICA - 1. HALVAR 2020 19/31



Noter - Danica Koncernen

30. juni 31.december

Note Mio. kr. 2020 2019
6 SIKKERHEDSSTILLELSE OG EVENTUALFORPLIGTELSER

Til sikkerhed for forsikredes opsparing er registreret aktiver fori alt: 439.751 450.885

Koncernen har til sikkerhed for derivatforretninger afgivet obligationer svarende til en dagsveerdi pai alt 23.929 16.537

Koncernen har en lejeforpligtelse med en restlebetid pa 6 ar og en arlig bruttohusleje pa 50 49

Minimumesleasingydelser vedrerende biler udger 3 5

Koncernen har indgaet kontraktlige forpligtelser til at kabe, opfere eller om- og tilbygge inve-

steringsejendomme eller til at reparere, vedligeholde eller forbedre disse for et beleb pa 1462 1.251

Koncernen har givet tilsagn om deltagelse i alternative investeringer med et beleb pa 21.042 24.226

Koncernen har kautioneret for kreditfaciliteter ifm. direkte unoterede investeringer pai alt 15

Koncernen er frivilligt momsregistreret vedrerende visse ejendomme, og der hviler herpa en resterende

momsreguleringsforpligtelse pa 803 727

Koncernen haefter som deltager i interessentskaber for en geeld pai alt 13 12

Koncernens selskaber er sambeskattet med alle enheder i Danske Bank koncernen og hzefter solidarisk for
disses danske selskabsskatter og kildeskatter mv.

Koncernens danske selskaber er feellesregistreret for lensumsafgift og moms og hezefter solidarisk herfor.

Danica Pension heefter solidarisk med de evrige deltagere for forsikringsmaessige forpligtelser vedrerende
samtlige policer, der administreres af Forenede Gruppeliv A/S.

Koncernens sterrelse og forretningsomfang indebeerer, at koncernen til stadighed er part i diverse
retssager. De verserende retssager forventes ikke at fa vaesentlig indflydelse pa koncernens
ekonomiske stilling.
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Note Mio. kr.

7 FINANSIELLE INSTRUMENTER

Dagsveerdi Amortiseret kostpris
Fair value Tilgode- Forpligt-

30.juni 2020 Handel Designeret hedge havender elser | alt
Kapitalandele 23.929 23.929
Investeringsforeningsandele 13.031 13.031
Obligationer 181.756 181.756
Andre udlan 1.051 1.051
Indlan i kreditinstitutter 1.819 1.819
Derivater 127.787 127.787
Investeringsaktiver tilknyttet
markedsrenteprodukter 279.694 279.694
Tilgodehavender 3.022 3.022
Likvide beholdninger 1.601 1.601
Finansielle aktiver i alt 127.787 501.280 4623 633.690
Henseettelser for markedsrente-produkter,
investeringskontrakter 55.929 55.929
Geeld til kreditinstitutter 29.466 29.466
Derivater 174.470 174470
Ansvarlig 1anekapital 273 3.708 3.981
Finansielle forpligtelser i alt 203.936 55.929 273 3.708 263.846
31.december 2019
Kapitalandele 23.167 23.167
Investeringsforeningsandele 21.564 21.564
Obligationer 171.706 171.706
Andre udlan 1.308 1.308
Indlan i kreditinstitutter 529 529
Derivater 72.043 72.043
Investeringsaktiver tilknyttet
markedsrenteprodukter 269.163 269.163
Tilgodehavender 1577 1577
Likvide beholdninger 4282 4282
Finansielle aktiver i alt 72.043 487.437 5.859 565.339
Henseettelser for markedsrente-produkter,
investeringskontrakter 56.888 56.888
Geeld til kreditinstitutter 19.235 19.235
Derivater 106.559 106.559
Ansvarlig 1anekapital 235 3.715 3.950
Finansielle forpligtelser i alt 125.794 56.888 235 3.715 186.632

Indregning i resultatopgerelsen:

Valutakursregulering pa tilgodehavender og forpligtelser malt til amortiseret kostpris indgar i resultatopgerelsen under kursreguleringer
med 394 mio. kr.i 1. halvar 2020 og-11 mio. kr.i2019.

Resterende del af investeringsafkast, der indgar i resultatposterne renteindtzegter og udbytter m.v; renteudgifter samt kursreguleringer,

vedrerer finansielle instrumenter til dagsveerdi.
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Note Mio. kr.

7
fortsat

Finansielle instrumenter indregnet til dagsvaerdi

Dagsveerdi er den pris, der ville blive opnaet ved salg af et at aktiv, eller betalt for at overdrage en forpligtelse i en normal transaktion
mellem markedsdeltagere pa mahngstidspunktet.

Niveau 1: Noterede priser
Opgeorelsen til dagsveerdi er baseret pa de noterede priser, der fremkommer i forbindelse med omsastning i aktive markeder.
Findes der et aktivt marked for bersnoterede kapitalandele, obligationer, afledte finansielle instrumenter m.m., méales som
udgangspunkt til lukkekursen pa balancedagen.

Niveau 2: Observerbare input
Er der ikke noteret en lukkekurs, anvendes en anden offentlig kurs, der méa antages bedst at svare hertil, i form af indikative
priser fra banker/brokere. Aktiver af denne type er bl.a. hedgefonds, CDO's og kreditobligationer. For noterede papirer, hvor
lukkekursen ikke afspejler dagsveerdien, anvendes valueringsteknikker eller andre observerbare oplysninger til fastleeggelse
af dagsveerdien. Nar der ikke findes et aktivt marked for et finansielt instrument, anvendes valueringsteknikker, hvor input
er baseret pa observerbare markedsdata. Afhsengigt af aktivets eller passivets karakter kan der veere tale om beregning ud
fra grundleeggende parametre som rente, valutakurser og volatilitet eller ved sammenligning med handelspriser for
tilsvarende instrumenter.

Niveau 3: Ikke-observerbare input
| visse tilfeelde kan veerdianseettelsen ikke alene baseres pa observerbare markedsdata. | disse tilfeelde anvendes
veerdianseettelsesmodeller, der kan indebeere sken over savel fremtidige forhold som karakteren af den aktuelle markedssituation.
| dette niveau placeres bl.a. unoterede aktier samt investeringsejendomme.

Til brug for veerdianseettelsen af de unoterede investeringer tages der udgangspunkt i selskabets branche, markedsposition og indtjeningsevne, og
indtjeningsevne, og herudover pavirkes dagsveerdien af makroekonomiske og finansielle forhold.

Pr. 30.06.2020 havde Danica finansielle aktiver anfert nedenfor pa 629.067 mio. kr. heraf kan 96% henferes til de forsikringsmaessige forpligtelser
overfor kunderne, mens 4% er egenkapitalens andel. Zndringer i diverse veerdianseettelsesparametre vil séledes have en uvaesentlig pavirkning pa
egenkapitalen, da forsikringstagerne bzerer risikoen.

Ikke-

Noterede Observerbare observerbare
30. juni 2020 priser input input I alt
Kapitalandele 10.318 1.391 12.220 23.929
Investeringsforeningsandele 10.366 2.553 112 13.031
Obligationer 165.008 15.767 980 181.756
Andre udlan - 115 936 1.051
Derivater 2.395 124.724 668 127.787
Investeringsaktiver tilknyttet unit-linked kontrakter 184.752 64.970 29.972 279.694
Indlan i kreditinstitutter 1.819 - - 1.819
Finansielle aktiver i alt 374.659 209.520 44.888 629.067
Geeld til kreditinstitutter 29.466 - - 29.466
Derivater 2.556 168.576 3.338 174.470
Ansvarlig 1anekapital - 273 - 273
Henseettelser for unit-linked investeringskontrakter - 55.929 - 55.929
Finansielle forpligtelser i alt 32.022 224.778 3.338 260.138
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Note Mio. kr.

7

fortsat

Ikke-
Noterede Observerbare observerbare
31.december 2019 priser input input | alt
Kapitalandele 9.148 1.249 12.770 23.167
Investeringsforeningsandele 20.080 488 996 21.564
Obligationer 155.239 15.541 926 171.706
Andre udlan 180 87 1.041 1.308
Derivater 503 70.879 661 72.043
Investeringsaktiver tilknyttet unit-linked kontrakter 193.739 44.169 31.255 269.163
Indlan i kreditinstitutter 529 - - 529
Finansielle aktiver i alt 379418 132413 47.649 559.480
Geeld til kreditinstitutter 19.235 - - 19.235
Derivater 412 104.539 1.608 106.559
Ansvarlig 1anekapital - 235 - 235
Henseettelser for unit-linked investeringskontrakter - 56.888 - 56.888
Finansielle forpligtelser i alt 19.647 161.662 1.608 182917
Finansielle instrumenter, der er vaerdiansat ud fra ikke observerbare input, omfatter pr. 30. juni 2020 unoterede aktier 12.220 mio. kr. og
illikvide obligationer 980 mio. kr.
30.juni 31.december
Veerdianseettelse baseret pa ikke-observerbare input 2020 20189
Kapital-
andele Obligationer Derivater

Dagsveerdi primo 40.028 5251 762 46.041 48.027
Vaerdwegulgrmg over resultatopgerelse i posten 1.904 345 1249 3498 4163
kursreguleringer
Kaeb 4683 936 8 5.627 29.344
Salg -2.949 -732 -1.381 -5.062 -34971
Overfarsel til noterede priser og observerbare input -1.558 ) ) -1.558 -522
Dagsveerdi ultimo 38.300 5.110 -1.860 41.550 46.041

Der eri 1. halvar af 2020 indregnet urealiserede kursreguleringer pa -2.860 mio. kr. (2019 2.057 mio. kr.) vedrerende finansielle instrumenter
veerdiansat ud fra ikke observerbare input.

Safremt der forudseettes en udvidelse af kreditspaendet pa 50 basispunkter for obligationer og andre udlan, vil det medfere et fald i dagsveerdien
pa 76 mio. kr. Enindsnzaevring af kreditspaendet pa 50 basispunkter vil forege dagsveerdien med 76 mio. kr.
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RISIKOSTYRING OG FOLSOMHEDSOPLYSNINGER
RISIKOSTYRING
Bestyrelsen fastlaegger rammer for koncernens risikostyring, mens den daglige ledelse sikrer, at koncernens risici lebende overvages og rammerne overholdes.

Koncernen er pavirket af en reekke forskellige risici.

Finansielle risici Forsikringsmaessige risici Operationelle risici Forretningsmaessige risici
Renterisici Levetid Internt bedrageri Omdemme
Aktierisici Dedelighed Eksternt bedrageri Strategi og indtjening

Ejendomsrisici Invaliditet Beskeeftigelsesforhold Regulatorisk
Valutarisici Syge- og ulykke Kunder, produkter og forretnings- Digitalisering
Kreditspaendsrisici Kritisk sygdom TransaktiDﬁ\frkcf]gspmcesser
Inflationsrisici Genkeb System og data fejl
Volatilitetsrisici Omkostninger Informations teknologi
Likviditet Koncentration Model risiko
Modparter

Koncentration

Finansielle risici

Finansielle risici bestar af markedsrisiko, likviditetsrisiko, modpartsrisiko og koncentrationsrisiko. Markedsrisikoen er risikoen for tab som felge af, at dags-
veerdien af koncernens aktiver eller forpligtelser sendrer sig pa grund af eendringer i markedsforholdene, f.eks. eendringer i renter, aktiekurser, ejendomsvaer-
dier, valutakurser og kreditspaend. Likviditetsrisiko er risikoen for tab som felge af behov for at skulle frigere likviditet til at betale sine forpligtelser inden for en
kort tidshorisont. Modpartsrisiko er risikoen for tab som felge af, at modparter misligholder deres betalingsforpligtelser. Koncentrationsrisiko er risikoen for
tab pa grund af stor eksponering til enkelte aktivklasser, brancher, udstedere m.v.

I koncernen er der tre kilder til finansielle risici:

e Investeringer for traditionelle produkter

e Investeringer for markedsprodukter, hvorpa der kan veere tilknyttet investeringsgaranti
e Egenkapitalens direkte investeringer

Omfanget af de finansielle risici varierer mellem de forskellige produkter i koncernens produktsortiment.
Den mest betydende finansielle risiko i koncernen er markedsrisikoen for de traditionelle livsforsikringsprodukter i Danica Pension.

Investeringer for traditionelle produkter
Koncernens traditionelle produkter er policer med ydelsesgarantier og kollektive investeringer.

Markedsrisikoen i traditionelle produkter omfatter samspillet mellem investeringsaktiver og ydelsesgarantierne for hver rentegruppe.

Safremt arets investeringsafkast af kundemidlerne for den enkelte rentegruppe ikke er tilstraekkeligt til at deekke kundemidlernes forrentning og nedvendige
styrkelser af livsforsikringsforpligtelser m.v., deekkes underskuddet faorst af det kollektive bonuspotentiale og dernzest af de individuelle bonuspotentialer tilhe-
rende rentegruppen. Hvis bonuspotentialerne er utilstraekkelige til deekning af tab, vil egenkapitalens midler deekke resterende tab.

Forpligtelserne opgeres ved at diskontere de forventede pengestremme med en af EIOPA defineret rentekurve geeldende under Solvens Il-regelseettet.

For at sikre at afkastet pa kundernes opsparing matcher de garanterede ydelser pa bonusberettigede policer, overvager selskabet lebende markedsrisikoen.
Der udferes interne stresstests for at sikre, at selskabet kan modstéa betydelige tab pa risikoeksponeringen i forbindelse med f.eks. eendringer i renteniveauet
eller aktiekurser.

Da det danske obligationsmarked ikke er stort nok ogikke har den fornedne varighed til at afdeekke renterisikoen pa Danicas forpligtelser, er det ogsa nedvendigt
atinvestere i udenlandske renteinstrumenter. De rentefelsomme investeringer bestar derfor af en bred vifte af rentebaserede aktiver: danske og europeeiske
statsobligationer, danske realkreditobligationer, danske indeksobligationer og en veldiversificeret portefelje af globale kreditobligationer. Selskabet er derfor
eksponeret over for rentespaend mellem stats- og kreditobligationer.

Kreditspaendsrisikoen er en veesentlig markedsrisiko i Danica og udgeres primzert af danske realkreditobligationer og udenlandske kreditobligationer. Risikoen
er dog begrzenset ved, at obligationerne eller den bagvedliggende udsteder har en relativt hej rating hos de internationale rating bureauer.

En veesentlig andel af Danicas markedsrisiko udgeres af aktierisiko der kan henferes til beholdninger i likvide bersnoterede aktier samt unoterede aktier. Risi-
koen er dog begraenset ved, at aktiver med aktielignende egenskaber udger en begraenset andel af investeringerne i de traditionelle produkter.
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Modpartsrisikoen begraenses ved at kraeve sikkerhedsstillelse for derivater og hej rating af genforsikringsmodparter samt modparter hvormed, der er indgaet
derivataftaler. Herudover tilstraeber Danica at minimere andelen af likvider, hvilket ligeledes reducerer modpartsrisikoen.

Valutarisikoen seges fastholdt pa et moderat niveau, og valutarisici afgraenses ved anvendelse af valutaafdaekningsinstrumenter.
Likviditetsrisici begreenses ved at placere en stor del af investeringerne i likvide bersnoterede obligationer og aktier.

Koncentrationsrisikoen er begraenset ved, at investeringerne foretages med stor portefeljespredning samt ved begraensning af investeringer i samme udste-
der. For realkreditobligationer anses udsteder ikke for kritisk i forhold til koncentrationsrisikoen, da udstedte realkreditobligationer har sikkerhedsstillelse fra
den enkelte lantager.

Investeringer for markedsprodukter
Finansielle risici forbundet med investeringerne for markedsrenteprodukter, pahviler primeert forsikringstagerne seerligt pa de policer, hvor derikke er tilknyttet
eninvesteringsgaranti. Garantien geelder ferst pa tidspunktet for pensionering og betales af kunden ved opkraevning af et arligt gebyr.

Danica afdeekker risikoen ved garantier pa markedsrenteprodukter ved anvendelse af derivater og ved tilpasning af kundens investeringssammenszetning i
perioden op til pensionering. Investeringssammensaetningen tilpasses pa baggrund af bl.a. garantibelebet og tidshorisonten.

Koncernens risiko pa& markedsrenteprodukter relaterer sig til den indteegt selskabet opnar ved at forvalte kundernes depoter og forsikringskontrakter. For-
tjenstmargen udtrykker nutidsveerdien af selskabets forventede fremtidige indteegter/udgifter pa forsikringskontrakterne, som forventes indregnet i resultat-
opgerelsen over den periode virksomheden yder forsikringsdeekning og andre ydelser, der er relateret til forsikringskontrakten. Kunderne vil i tilfeelde af en
ugunstig udvikling pa de finansielle markeder f.eks. fald pa aktiemarkedet oplevere en lavere veerdi af opsparingsdepotet, mens selskabet vil opna en lavere
fortjenstmargin. En reduktion i fortjenstmargin vil medfere et lavere kapitalgrundlag, som koncernen kan anvende til at deekke solvenskapitalkravet.

Egenkapitalens direkte investeringer
Egenkapitalen er udsat for finansielle risici gennem investering af aktiver allokeret til egenkapitalen og gennem investeringer vedrerende syge- og ulykkesfor-
retningen samt vedrerende forsikringsgruppen Egen Gruppe, der ogsa henherer under egenkapitalens risiko.

Bestyrelsen har fastlagt seerskilt investeringsstrategi for aktiver allokeret til egenkapitalen oginvesteringerne vedrerende syge- og ulykkesforretningen og Egen
Gruppe. Aktiver allokeret til egenkapitalen bestar hovedsagelig af obligationer med kort varighed.

Forsikringsmeessige risici

De forsikringsmaessige risici vedrerer udviklingen i dedelighed, invaliditet, kritisk sygdom m.v. Eksempelvis foreger en levetidsforlaengelse varigheden
paudbetalingerne pa visse pensionsprodukter, mens udviklingen i antallet af dedsfald, sygemeldinger og efterfelgende raskmeldinger pavirker udgifterne
til dedsfalds- og invaliditetsforsikringer. De veesentligste forsikringsmaessige risici er levetidsrisikoen samt risikoen for eget genkeb.

Koncentrationsrisikoen vedrerende forsikringsrisici omfatter risikoen for tab pa grund af stor eksponering til enkelte kundegrupper samt store ekspo-
neringer til enkeltindivider. Koncentrationsrisikoen er begreenset ved risikospredning af forsikringsportefeljen samt ved anvendelse af genforsikring.

For at begraense tab pa individuelle livsforsikringer, som er udsat for stor risikoeksponering, er en mindre del af risici relateret til ded og invaliditet
genforsikret.

De forskellige risikoelementer underkastes lebende aktuarmaessige analyser med henblik pa opgerelsen af de forsikringsmaessige forpligtelser og even-
tuelle fornedne forretningsmaessige tiltag.

Operationelle risici
Operationel risiko vedrerer risikoen for tab som felge af fejl i it-systemer, juridiske tvister, utilstreekkelige eller fejlagtige procedurer og bedrageri. Kon-
cernen begranser de operationelle risici ved etablering af interne kontroller, som lebende opdateres og tilpasses koncernens aktuelle forretningsom-

fang ogidentificerede risici. Endvidere er der etableret funktionsadskillelse.

Forretningsmaessige risici
Forretningsmaessig risiko omfatter strategiske risici, omdemmerisici, regulatoriske risici og andre risici relaterede til eksterne faktorer.

Koncernen felger neje udviklingen pa de markeder, hvor koncernen har aktiviteter, med henblik pa at sikre, at priser og kundeservice er konkurrence-
dygtige. Koncernen tilstraeber en ordentlig behandling af kunderne samt abenhed og gennemsigtighed i sin kommunikation.

Koncernen gennemgar systematisk sine forretningsomrader med henblik pa at reducere risikoen for ekonomiske tab som felge af forringelse af om-
demme.

FOLSOMHEDSOPLYSNINGER

Felsomhedsoplysninger er medtaget pa side 8 iledelsesberetningen.
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Resultatopgerelse - Forsikringsselskabet Danica

1. halvar 1. halvar
Note Mio. kr. 2020 2019
Bruttopramier 209 225
ZEndring i preemiehenseettelser -35 -42
Praemieindtzegter f.e.r. 174 183
Udbetalte bruttoerstatninger -204 211
/ZEndring i erstatningshenseettelser -20 17
ZEndring i risikomargen - -1
Erstatningsudgifter f.e.r. -224 -195
Erhvervelsesomkostninger -4 -4
Administrationsomkostninger -11 -9
Forsikringsmeessige driftsomkostninger f.e.r.i alt -15 -13
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT -65 -25
Indteegter fra tilknyttede virksomheder 550 1.753
Renteindteegter og udbytter m.v. 8 8
Kursreguleringer 6 -1
Renteudgifter 5 4
Investeringsafkast i alt 547 1.756
Forrentning af forsikringsmeessige henseettelser -2 -2
INVESTERINGSAFKAST EFTER FORSIKRINGSTEKNISK RENTE 545 1.754
Andre indteegter 313 325
Andre omkostninger -57 -47
RESULTAT FOR SKAT 736 2.007
Skat -41 -56
PERIODENS RESULTAT 695 1951
Periodens resultat 695 1951
Anden totalindkomst:
Omregning af udenlandske enheder -58 2
Hedge af udenlandske enheder 57 4
Tilbagefert ved salg af udenlandsk enhed - 5
Skat vedrerende anden totalindkomst -13 -1
Anden totalindkomst i alt -14 10
PERIODENS TOTALINDKOMST 681 1961
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Balance - Forsikringsselskabet Danica

Aktiver
30.juni 31.december 30.juni
Note Mio. kr. 2020 2019 2019
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 23479 22.942 22.781
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt 23.479 22.942 22.781
Obligationer 1444 1.173 833
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 1444 1.173 833
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 24.923 24.115 23614
Tilgodehavender hos forsikringstagere 4 6 2
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder - - 180
Andre tilgodehavender 271 388 386
TILGODEHAVENDER, | ALT 275 394 568
Aktuelle skatteaktiver 38 18 -
Likvide beholdninger 28 342 3
ANDRE AKTIVER, | ALT 66 360 3
Tilgodehavende renter samt optjent leje 3 4 4
PERIODEAFGRZAENSNINGSPOSTER, |ALT 3 4 4
AKTIVER, |ALT 25.267 24.873 24.189
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Balance - Forsikringsselskabet Danica

Passiver
30.juni 31.december 30.juni
Note Mio. kr. 2020 2019 2019
Aktiekapital 1.001 1.001 1.001
Andre henlaeggelser 15.042 14.506 14.085
Overfort resultat 5.525 5.380 5484
EGENKAPITAL, I ALT 21.568 20.887 20.570
Praemiehenszettelser 73 45 52
Erstatningshenseettelser 262 240 234
Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter 439 49 50
Henseettelser til bonus og praemierabatter 4 4 4
HENS/AETTELSER TIL FORSIKRINGS- OG INVESTERINGSKONTRAKTER, | ALT 388 338 340
Geeld i forbindelse med direkte forsikring 16 10 19
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.034 3.342 2.900
Aktuelle skatteforpligtelser - - 41
Anden geeld 258 293 316
GALD,IALT 3.308 3.645 3.276
PERIODEAFGRZAENSNINGSPOSTER 3 3 3
PASSIVER, |ALT 25.267 24.873 24.189
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Noter - Forsikringsselskabet Danica

Note

1 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORSIKRINGSSELSKABET DANICA

GENERELT

Moderselskabet Forsikringsselskabet Danicas regnskab afleegges efter lov om finansiel virksomhed, herunder Finanstilsynets
bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergédende pensionskasser nr. 937 af 27.juli 2015, samt
endringsbekendtgerelse BEKE88 af 1.juni gaeldende fra 1.juli 2016 og bekendtgerelse nr. 1442 af 3. december 2018 gaeldende
fra 1.januar 20189.

Regnskabspraksis er identisk med koncernens maling efter IFRS med de forskelle der naturligt opstar mellem et koncernregnskab
og moderselskabsregnskab.
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Noter - Forsikringsselskabet Danica

30.juni 31.december

Note Mio. kr. 2020 2019
2 EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet har en lejeforpligtelse med en restlebetid pa 6 ar og en arlig bruttohusleje pa 50 49

Selskabet er sambeskattet med alle enheder i Danske Bank koncernen og hefter solidarisk
for disses danske selskabsskatter og kildeskatter mv.

Selskabet er feellesregistreret med tilknyttede virksomheder for afregning af lensumsafgift
og moms og heefter solidarisk herfor.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen hari dag behandlet og godkendt halvarsregnskabet for Forsikringsselskabet Da-
nica, Skadeforsikringsaktieselskab af 1999 for 1. halvar 2020.

Halvarsregnskabet afleegges efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU, og halv-
arsregnskabet for moderselskabet afleegges efter Lov om finansiel virksomhed.

Det er vor opfattelse, at halvarsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets
aktiver, forpligtelser, egenkapital og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af koncernens og
moderselskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for halvaret 1.januar - 30.juni 2020. Endvidere
er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i koncer-
nens og moderselskabets aktiviteter og ekonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som koncernen og moderselskabet kan pavirkes af.

Kebenhavn, den 17.juli 2020

Direktionen
Ole Krogh Petersen Jesper Molskov Heybye Seren Lockwood
Adm. Direkter Direkter Direkter
Bestyrelsen
Berit Irene Behring Christoffer Mellenbach
Formand Nastformand
Jesper Koefoed Lisbet Kragelund
Annette Olesen Claus Harder
Kenneth Stricker-Nielsen Charlott Due Pihl Anne Charlotte Hovgaard Dahlstrem
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Adresse

Forsikringsselskabet Danica,
Skadesforsikringsaktieselskab af 1999
Parallelvej 17

2800 Kgs. Lyngby

Telefon: 70 11 25 25
Telefax: 45 14 96 16

www.danicapension.dk

Registreringsnummer
CVR 25020634

Kontaktperson:
@konomidirekter Jesper Malskov Haybye





