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Redegorelse om inspektion i Realkredit Dan-

mark A/S (markedsrisiko og likviditetspolitik)

Indledning

Finanstilsynet foretog i marts 2018 en inspektion af markedsrisiko- og likvidi-
tetsomradet omradet i Realkredit Danmark A/S. Undersggelsen omfattede en
gennemgang af instituttets markedsrisiko og likviditetspolitikker samt instruk-
ser, forretningsgange og rapporteringer pa omraderne. Derudover gennemgik
Finanstilsynet aftalegrundlaget for de outsourcede omrader, som var omfattet
af undersggelsen.

Sammenfatning og risikovurdering

Pa likviditetsomradet konstaterede Finanstilsynet, at Realkredit Danmark ak-
tuelt har en relativt lav likviditetsrisiko. | forhold til likviditetsstyring blev Real-
kredit Danmark pabudt at sikre, at likviditetsstresstests sker oftere end pa ar-
lig basis.

Pa markedsrisikoomradet er risikoen ogsa relativt lav, da Realkredit Danmark
falger det specifikke balanceprincip. Den starste risiko er renterisikoen.

Realkredit Danmark har indgaet en aftale om fonvaltning af fondsbeholdnin-
gen. Realkredit Danmark blev pabudt at sikre, at aftalen om forvaltning af
fondsbeholdningen indeholder en klar instruks om, at der skal disponeres i
overensstemmelse med instituttets til enhver tid veerende politik eller retnings-
linjer for placering af fondsbeholdningen. Endvidere skal instituttets interne
forretningsgange om placering af fondsbeholdningen indeholde en klar stil-
lingtagen til, hvem i instituttet der har ansvaret for, at der disponeres i over-
ensstemmelse med den til enhver tid veerende politik eller retningslinjer for
placering af fondsbeholdningen. Forretningsgangene skal ligeledes sikre de
ngdvendige kontroller heraf.
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